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irre reitera que no disputara el
lideratge del PP a Rajoy

R.D.
El guirigall sobre l'opeic d'Esperanza Aguirre per posar-se al capdavant del PP en
substitucio de Mariano Rajoy ha tingut aquest dilluns un nou episodi en el qual la
presidenta madrilenya ha insistit que "no es presentari”...

[meés...|

La ponéncia oficial dERC il
demostra el control de
Iaparell per part de Puigcercos
iobvia el referéndum

R.D.

La ponéncia oficial d'ERC per al congrés del
14 de juny ohvia el referéndum
d'autodeterminacid, principal proposta de la candidatura d'Ernest Benach i Rafael
Niuha i avalada pel president sortint de la formacid, Josep Lluis Carod-Rovira...

[meés...|
Neix Gent 2014, un col-lectiu A’ERC gue vol impulsar el
referendum d'independéncia

[més...]|

Zaragoza replica a Castells i
afirma que “els diputats a Madrid
sishan sentit”

Agéncies

El secretari d'Organitzacid del PSC, José Zaragoza,
ha assegurat aguest dilluns que “ja no hi ha dues
animes al PSC i que hi ha posicions molt plurals
com qualsevol partit gran”, De fet, ha dit que n'hi

ha més de dues. EL..
[meés,..]

ERC assistira ala manifestacio
contra el minitransvasament
Agéncies
La comissio permanent d'ERC ha decidit aquest
illuns que hi hagi dirigents del partit en la
manifestacid que la Plataforma en Defensa de 'Ebre
(PDE) ha convocat per al 18 de maig en contra del
" minitransvasament de I'Ebre a...

[més...]
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El Reial Decret 1066/ 2007, de 27 de juliol, sobre el Régim d'Ofertes Pabliques d'Adquisicio de
Valors (OPAS) sorgeix com a conseqiéncia de les modificacions introduides en la Llei 24 /1988, de
28 de julicl. del Mereat de Valors amb la finalitat d'adequar i regular exhavnstivament totes les
fases de formulacid d'una oferta pablica d'adquisicio d'accions, adequant aquest procésala
realitat actual i en nom de la proteccio dels drets de tots els inversors.
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Alxi mateix, 8s necessari incorporar al nostre ordenament juridic una regulacio de OPAS adaptada
ala normativa europea. La norma introdueix dues figures molt rellevants (i) la compravenda
foreosa per a les OPAS Hancades per tot el capital, de manera que quan 'accionista majoritart hagi
arribat a el 9o per cent dels drets de vot, podra obligar al minoritari a vendre-li els seus valors per
un preu equitativ i/o els accionistes minoritaris podran exigir al I'oferent que adquireixi tots els seus valors a aguest preu; i (ii) les
ofertes ohligataries. que son aquelles en les quals la normativa ohliga a un accionista a formular una OPA per a la totalitat dels valors,
dirigida a tots els titulars § a un preun equitatiu.

Les ofertes ohligatories impliquen que s'ohligara a lancar OPAS pel cent per cent del capital quan s'arriba a el eontrol de la societat
mitjancant (i) I'adguisicio d' almenys. el 30 per cent dels drets de vot o (ii) s'hagi nomenat a més de la meitat dels consellers. El control es
pot adquirir de forma directa - mitjancant I'adquisicio d'accions- ; indirecta, aixd és mitjangant pactes entre accionistes, o sobrevinguda,
com per exemple, en els casos de reduccio de capital amb amortitzacié d'accions o en les fusions en les quals almenys una de les societats
fusionades participa en una societat cotitzada.

La norma determina el "preu equitatin” com aquell pagat per P'oferent durant els dotze mesos previs a l'anunci de la OPA. De no existir
cap compra anterior en aquest periode, s'entendra que el pren equitatin és aquell que s'utilitza per a les OPAS d'exclusio. El preu
equitatin actuara com preu minim, de manera que no podra realitzar-se una OPA per un pren o contraprestacid inferior al preu equitatiu.

La Comissio Nacional del Mercat de Valors (CNMV), que realitzara les seves funcions com organisme controlador, podra dispensar a un
accionista de formular una oferta obligatoria i podra modificar el preu equitatiu quan es donin les causes expressament establertes en la
norma. Nagquesta forma, la CNMV té un paper més actiu que com mer revisor.

Agquesta normativa pretén d'una banda protegir al petit inversor, de manera que cap accionista minoritari es quedi "despenjat” quan
existeixi una presa control i puguai aixi beneficiar-se d'aquesta situacid venent la seva participacit a un preu equitatin, perd, al mateix
temps, es pretén evitar que els petits accionistes, que no vulguin vendre els seus valors, tractin d'obtenir un preu superior resistint-se ala
venda i fent forga contra al socit de control perqué els pagui un prea major al de la OPA; L'objectiu principal és protegir tant a l'oferent,
com a l'accionista minoritari, § evitar els processos d'exclusid de borsa quan queden petites participacions que no pertanyen a l'accionista
de contraol.
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